Blizky vychod medzi eskalaciou a racionalitou — realita po
28. februari 2026

Koncom februara 2026 sa Blizky vychod opat ocitol v centre globalnej
pozornosti. Po masivnych vojenskych uderoch Spojenych Statov a Izraela na iranske
vojenské a kfuCové vladne ciele — vratane zasahov, ktoré zabili najvysSieho vodcu
ajatollaha Aliho Chameneiho a kfu€ovych ludi okolo neho, oficialne prezentovanych
ako pokus o zvrhnutie rezimu, nasledovala rychla a Siroka odveta Teheranu. Raketové
a dronové utoky zasiahli Izrael aj krajiny Perzského zalivu vratane Spojenych
arabskych emiratov, Kataru a Bahrajnu s priamymi zasahmi americkych zakladni
a civilnymi obetami (napr. jedna mftva v Abu Zabi, zraneni v Dubaji a Dauha).

Pri blizSom pohlade sa ukazuje, Ze situacia je menej jednoznacna, nez
naznacuju dramaticke titulky. Konflikt eskaluje vo vojenskej rovine, no zaroven vsetky
hlavné strany stale konaju spésobom, ktory naznacuje snahu udrzat ho v ur€itych
hraniciach, hoci tieto hranice sa vyrazne posunuli. Iran odpovedal silovo a Siroko
(vratane utokov na 27 americkych zakladni v regidne), avSak vyhol sa priamemu
masivnemu utoku na uzemie Spojenych Statov. Zvolené ciele demonstrovali
schopnost odvety bez uplného prekroCenia Cervenej Ciary otvorenej vojny velmoci, aj
ked utoky na civilné oblasti v SAE, Katare i Bahrajne ukazali, Ze tato hranica je tenSia,

nez sa zdalo predtym.

Rovnako délezita bola reakcia krajin Perzského zalivu. Saudska Arabia, Katar,
Kuvajt, Spojené arabské emiraty a Bahrajn utoky ostro odsudili ako porusenie
suverenity a neospravedInitelnu agresiu, zatvorili vzdusny priestor, aktivovali obranu
a zdéraznili, ze utok na jedného je utokom na vSetkych s vyhrazkou prava na
sebaobranu. Tento postoj odraza zasadnu zmenu geopolitiky regionu: Staty GCC
zostavaju bezpecCnostne prepojené so Spojenymi Statmi, no ich ekonomicka
buducnost’ je postavena na stabilite, investiciach a otvorenom globalnom obchode.
V multipolarnom svete si nemézu dovolit' stat' sa frontovou liniou konfliktu, ktory by

ohrozil ich hospodarsky model.

Najvacsim stabilizacnym faktorom dnesnej situacie paradoxne stale nie je
diplomacia ani vojenska rovnovaha, ale ekonomicka racionalita. Perzsky zaliv

predstavuje jednu z hlavnych tepien globalnej ekonomiky a cez Hormuzsky prieliv



prechadza priblizne patina svetovych dodavok ropy spolu s vyznamnou ¢astou exportu
skvapalneného plynu. Hoci uplné fyzické uzavretie by poskodilo vSetkych aktérov
vratane samotného Iranu (ktorého ekonomika je na exporte energii existencne
zavisla), realita je vazna: IRGC vysiela varovania ,no ship allowed®, lodné spolo¢nosti
pozastavili prechody, tankery sa hromadia na oboch koncoch prielivu, premavka klesla
o desiatky percent (podla MarineTraffic az 70 %). Hormuz sa tak stal skor nastrojom
okamzitého tlaku nez dlhodobym blokadom, ale riziko naruSenia dodavok je teraz
realnejSie nez kedykolvek od roku 1979.

V Case pisania tychto riadkov (1. marca 2026 rano) su globalne komoditné trhy
zatvorené a Cakaju na pondelkové otvorenie (elektronické obchodovanie uz naznacuje
pohyby). Ropa v piatok vyskocila o takmer 3—4 %, Brent uzavrel okolo 73 USD za barel
(najvysSie za sedem mesiacov). Futures a analytici (Barclays aktualizovalo na riziko
100 USD+ pri pokracujucej eskalacii, Rystad hovori o +10 az +20 USD bez
deeskalacie) signalizuju prudké pohyby hore. Prave reakcia cien ropy bude jednym
z prvych objektivnych ukazovatelov, ako vazne investori situaciu vnimaju. Otazkou nie
je prvotny Sok, ale jeho trvacnost: moderné trhy reaguju najma na pravdepodobnost
realneho vypadku dodavok. Pokial zostanu trasy funkcné (aj selektivne), geopoliticka
prirazka sa m6ze zmiernit; ak sa Hormuz na dlhsSie zablokuje alebo infrastruktura utrpi,
trhy p6éjdu prudko k 90-100 USD+. Zaujimaveé je, Ze uz teraz sa ukazuje rozdiel medzi
medialnym obrazom krizy a spravanim finanénych systémov. Energeticki producenti
v regione signalizuju pripravenost’ stabilizovat dodavky (napr. cez alternativne trasy),
trhy zatial nevykazuju totalnu paniku, hoci riziko je extrémne vysoké. Moderné konflikty
tak Coraz viac ukazuju, ze rozhodujucim faktorom nie je vojenské vitazstvo, ale

schopnost zachovat ekonomicku kontinuitu.

Z regionalneho pohfadu vznika paradoxna situacia. Hoci bezpecnostné
incidenty zasiahli uzemie Spojenych arabskych emiratov (vratane Dubaja a Abu Zabi),
dlhodoby efekt nemusi byt negativny. Historia opakovane ukazuje, ze v obdobi
neistoty kapital sa presuva do najstabilnejSich centier regionu. Dubaj a Abu Dhabi
funguju ako finan¢ny a logisticky most medzi Vychodom a Zapadom, ich stabilita je
zalozena na otvorenej ekonomike a pragmatickych vztahoch naprie€ blokmi. Emiratne
vedenie reaguje opatrne, posilhuje bezpecnost, no vyhyba sa politickej eskalacii.

NajvacSou zmenou oproti minulosti je, ze Blizky vychod uz nefunguje podla

logiky dvoch taborov. Staty regiénu udrziavaji rovnovahu medzi viacerymi



mocenskymi centrami a to bezpe&nost' s USA, ekonomika s Aziou, diplomatické kanaly

k Iranu. Tento pragmatizmus odraza prechod k multipolarnemu svetu.

Z investi¢ného pohladu je kluCové rozliSovat medialne riziko od systémoveho.
Aktualne udalosti prinaSaju extrémnu geopoliticku neistotu, nie kolaps fundamentov
regionu. Energetické toky su naruSené, ale nie zastavené uplne; financné centra
funguju; vSetci hlavni aktéri maju motivaciu zabranit' totalnemu chaosu. Prave tato

racionalita vysvetluje, preco trhy eSte nedosiahli paniku — aj ked pondelok ukaze viac.

Blizky vychod sa tak dnes nachadza medzi napatim a racionalitou, hoci pokus
o zvrhnutie rezimu a masivna odveta testuju hranice tejto racionality viac nez
kedykolvek predtym. Rakety demonstruju silu, no ekonomika stale urCuje hranice
konfliktu. NajpravdepodobnejSim scenarom preto nie je nekonecna regionalna vojna,
ale obdobie vysokej volatility s rizikom dalSieho rozSirenia, kde ekonomicka racionalita
bude Celit' tvrdej skuske. Prave v tomto priestore medzi neistotou a stabilitou sa ukaze,
ktoré krajiny dokazu geopolitické riziko premenit’ na strategicku vyhodu a ktoré sa
stanu jeho obetou.
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